Kgbenhavn, september 2015

Notat: Selskaber med begrzenset haeftelse

Notatet indeholder blandt andet fglgende konklusioner:

e Antallet af anpartsselskaber er steget fra ca. 77.700 selskaber i 2001 til ca.
199.500 i 2014. Svarende til en stigning pd over 150 pct.

e I samme periode er kapitalkravet til anpartsselskaber lempet tre gange fra
125.000 kr. i 1996 til 50.000 kr. i 2013.

e Naesten hver fjerde nystiftede selskab i 2014 var et Iveerksaetterselskab
(IVS). Et IVS er en seerlig type anpartsselskab, hvor kapitalkravet er 1 kr.
ved stiftelsen.

e Krav til revision og regnskabsoplysninger er lempet adskillige gange siden
2004. 46.000 selskaber med begraenset haeftelse har indtil nu fravalgt revi-
sion eller en udvidet gennemgang af regnskaberne.

e Store underskud og hgj geeld i selskaber med begraenset haeftelse. Sam-
menlagt er der ekstern geeld for 1.200 mia. kr. i disse selskaber.

Datamateriale i notatet er indsamlet med skaering i maj 2015.

Indledning

Notatet gennemgar udviklingen i omfanget af selskaber med begraenset haeftelse.
Udviklingen viser, at der er sket en betydelig stigning i antallet af selskaber med
begraenset haeftelse, hvor ejeren typisk kun heaefter for en mindre del af selskabets
kapital. Det pavises desuden, at selskaber med begraenset haeftelse star for den
stgrste vaekst i omsaetningen i dansk erhvervsliv og dermed udggr en stor del af
den samlede virksomhedsgkonomi. Til trods for at selskaber med begraenset haef-
telse, fylder mere i erhvervslivet, kraeves der til stadighed feerre oplysninger om
selskabernes tilstand. Notatet viser sdledes, at omfanget af krav til revision og
regnskabsoplysninger er faldet betydeligt i samme periode, som omfanget af sel-
skaber med begraenset haeftelse er steget. Endelig paviser notatet, at en stor andel
af selskaber med begraenset haeftelse har underskud og/eller angrebet egenkapi-
tal. En stor andel har desuden en betydelig geeld til eksterne parter og geeld til
varekreditorer.

Selskaber med begraenset haeftelse

Et selskab med begraenset haeftelse er et samlebegreb for de selvstandige juridi-
ske enheder hvor ejeren(ne) af selskabet har begraenset haeftelse for selskabets
geeld og forpligtelser. Det betyder rent praktisk, at i tilfaelde af en eventuel konkurs
sa vil ejerens(nes) tab vaere begrzenset til vaerdien af indskuddet. De to mest ud-
bredte former for selskaber med begraenset haeftelse er aktieselskaber (A/S) og
anpartsselskaber (ApS). Andre selskabsformer med begraenset haftelse er bl.a.
partnerselskaber (P/S) og ivaerksaetterselskaber (IVS). Sidstnaevnte blev introdu-
ceret som selskabsform i jan. 2014, som aflgser for selskaber med begraenset
ansvar (SMBA).
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Sammenlagt findes der cirka 673.800 selskaber i Danmark. Langt stgrstedelen af
disse er enkeltmandsvirksomheder. Disse enkeltmandsvirksomheder har - som
navnet antyder - relativet fa ansatte og vaerdiskabelsen er begraenset, idet virk-
somheden hovedsagligt skaber beskaeftigelse for den enkelte iveerkszetter. Langt
stgrstedelen af den gkonomiske aktivitet i dansk erhvervsliv skal imidlertid findes
i de cirka 37.100 aktieselskaber og cirka 199.500 anpartsselskaber. Disse udggr
rygraden i dansk erhvervsliv og bidrager med langt hovedparten af aktiviteten malt
bade pa stgrrelse, omsaetning og antal ansatte.

Udviklingen i antal af virksomheder
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Som det fremgar af figuren, er der sket en voldsom stigning i antallet af anparts-
selskaber over de sidste 15 &r. Fra ca. 77.700 selskaber i 2001 til ca. 199.500 i
2014. En stigning pa over 150 pct. Gruppen Andre virksomhedsformer: har ogs3
oplevet en stigning fra cirka 98.800 selskaber i 2001 til cirka 156.300 i 2014.
Samtidig er der sket et mindre fald i antallet af enkeltmandsvirksomheder i Dan-
mark fra 286.900 i 2007 hvor antallet ndede sit hgjdepunkt til ca. 274.700 i 2014.
Antallet af aktieselskaber har ligget nogenlunde stabilt gennem hele perioden. Ud-
viklingen i virksomhedsformerne i Danmark de seneste 15 ar betyder, at A/S og
ApS nu udggr ca. 35 pct. af alle danske virksomheder, hvor de i 2001 kun udgjorde
23 pct. af alle danske virksomheder.

Udviklingen ses ogsa i omsaetningen, som viser en markant omsaetningsvaekst for
netop anpartsselskaber og aktieselskaber. Fra 2000 til 2012 steg omsaetningen

! Denne gruppe teeller alle andre selskabsformer end enkeltmandsvirksomheder (EMV),
anpartsselskaber (ApS) og aktieselskaber (A/S)
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blandt anparts- og aktieselskaber til henholdsvis indeks 212 og 168, hvilket
betyder, at disse selskabstyper fylder mere og mere i den samlede
virksomhedsgkonomi. I samme peridode faldt omsaetningen i g@vrigt blandt
enkeltmandsvirksomheder til indeks 98, svarende til et fald pa to pct.

Udviklingen i omsaetningen siden 2000 fordelt pa
selskabstyper (indeks, 2000=100)
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger, 2015

Fordele ved at stifte selskab med begranset haeftelse

Den umiddelbare fordel ved at oprette et selskab med begraenset haeftelse ligger i
selve betegnelsen; nemlig at stifteren/ejeren af selskabet begranser sin haeftelse
for tab til den indskudte selskabskapital. Selskabets kreditorer kan ikke ggre krav
i ejerens(nes) personlige aktiver (hus, opsparing etc.), hvis selskabet ikke er stand
til at betale den skyldige geeld eller gar konkurs. Ejeren Igber sdledes en mindre
gkonomisk risiko ved at oprette et selskab med begraenset haeftelse end ved et
selskab uden begreaenset hzeftelse (enkeltmandsvirksomhed, Interessantselskab
(I/S), Kommanditselskab)

For samfundet er det ubetinget en fordel, at man kan etablere virksomhed i sel-
skabsform med begraenset heaeftelse. Det muligggr iveerksaetteri og initiativ, da
det giver mulighed for, at en person kan starte et selskab uden at risikere mere
end sit eget indskud. Den selvsamme begraensede haeftelse kan s8 omvendt be-
tyde, at andre som banker, varekreditorer og samfundet i form af fx tilgodeha-
vender, skyldige skatter og moms, lider et tab, hvis det gar galt.

Kravet fra samfundet for at muligggre at stifte selskab med begraenset heaeftelse
er for eksempel, at et selskab hvert ar skal offentligggre et arsregnskab, som be-
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lyser selskabets gkonomiske situation. Arsregnskabet giver banker, samhandels-
partnere etc. mulighed for at vurdere, hvilke vilkar de vil handle med selskabet
pa - har de fx brug for mere sikkerhed, end den som umiddelbart "findes" i sel-
skabet.

Om selskaber med begraenset haftelse

Anpartsselskaber (ApS)

Ved oprettelse af et anpartsselskab (ApS) skal den samlede vaerdi af indskuddet (anparts-
kapitalen) veere minimum 50.000 kr. Den daglige ledelse i et anpartsselskab varetages af
en direktion eller en bestyrelse. Anpartshaverne har medbestemmelse p& baggrund af deres
andel af anparten. Overskuddet i et anpartsselskab beskattes med selskabskat, mens ud-
bytte beskattes med en udbytteskat.

Aktieselskaber (A/S)

Ved oprettelse af et aktieselskab (A/S) skal det samlede indskud (aktiekapitalen) vaere pa
minimum 500.000 kr. Et aktieselskabs ledelse bestdr af en direktion og en bestyrelse. Be-
styrelsen i et aktieselskab star for den langsigtede ledelse, mens direktionen varetager den
daglige ledelse af selskabet. Det relativt store indskud i A/S sender umiddelbart et signal
om en hgjere grad af palidelighed og dermed kreditvaerdighed, hvorfor denne selskabsform
i nogle situationer kan vaere at foretraekke frem for ApS.

Partnerselskaber (P/S)

Partnerselskaber (P/S) fungerer pa mange omrader ligesom A/S, men er ikke genstand for
beskatning. Det vil sige, at al beskatning sker uden for selskabet hos de enkelte ejere.
Ejernes andel af overskuddet kan enten fgres over i et holdingselskab og blive beskattet i
henhold til denne selskabstype, blive beskattet som personlig indkomst, eller som personlig
indkomst gennem virksomhedsskatteordningen. Denne selskabsform ses ofte anvendt inden
for liberale erhverv, som fx advokat og/eller revisionsvirksomhed.

Ivaerksaetterselskaber (IVS)2

Iveerksaetterselskaber (IVS) blev introduceret som selskabsform i jan. 2014. De fungerer pa
mange omrader ligesom anpartsselskaber, men med den vaesentlige forskel, at det samlede
indskud blot skal vaere 1 kr.? Et IVS skal dog arligt henlaegge mindst 25 pct. af selskabets
overskud til en bunden reserve til opsparing af selskabs kapitalgrundlag indtil 50.000 kr. er
ndet, hvorefter ivaerksaetterselskabet omdannes til anpartsselskab.

En yderligere fordel ved at stifte selskab med begraenset haeftelse er, at omkost-
ningerne forbundet med at stifte denne type selskaber typisk er forholdsvis lave.
For anpartsselskaber er kravet til indskudskapitalen fx blevet saenket af flere om-
gange. Fgrste gang i 1996 fra 200.000 kr. til 125.000 kr. Derefter blev det igen i
2009 sanket fra 125.000 kr. til 80.000 kr. og sidst i 2013 hvor det blev sanket til

2 Idet IVS har aflgst SMBA som selskabsform samt det meget begraensede antal SMBA har vi valgt ikke
at lave en laengere beskrivelse af dette type selskab.
3 Mere praecist mellem 1 kr. og 49.999 kr.



50.000 kr. I 2013 introducerede regeringen som en del af en s&ndring i Selskabs-
loven en ny selskabsform: Iveerksaetterselskaber. Et ivaerksaetterselskab er en
saerlig type anpartsselskab, hvor kapitalkravet blot er 1 kr. ved stiftelsen.
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Udviklingen i kapitalkrav til A/S, ApS & IVS (DKK)

A/S ApS IVS
Efter 1996 (Jf. Lov nr. 378, Maj 1996) 500.000,00 125.000,00
2009 (Jf. Lov nr. 470, Juni 2009) 500.000,00 80.000,00
2013 (Jf. Lov nr. 616, Juni 2013) 500.000,00 50.000,00 1,00

Sankningen af mindstekravet til indskudskapital har alt andet lige gjort det mere
attraktivt at starte et anpartsselskab og dermed gjort det muligt for en stgrre
gruppe ivaerksaettere at starte virksomhed, uden at risikerer at matte ga fra hus
og hjem. Dette har uden tvivl vaeret en medvirkende arsag til, at antallet af an-
partsselskaber er steget s& markant i perioden og dermed har det bidraget til

vaekst og udvikling i dansk erhvervsliv.

Det lave kapitalkrav pa bare 1 kr. ved stiftelse af et Iveerksaetterselskab er for-
mentlig ogsa hovedforklaringen pa, at ivaerksaetterselskaber er blevet sa popu-
laere, som tilfeeldet er. P& bare ét ar er der stiftet over 6.000 ivaerksaetterselskaber.
Knap hver fjerde nystiftede selskab i 2014 var et Ivaerksaetterselskab (se figur

nedenfor).

Fordeling af selskaber med begraenset haeftelse etableret i

2014
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Kilde: Experian og egne beregninger, 2015




46.000 selskaber med begraenset haeftelse har valgt revisionen fra

Mens det er blevet billigere at stifte selskab med begraenset haeftelse og antallet
af selskaber fglgelig er steget, er det gaet modsat med kravene til revision og de
informationer, som virksomhederne ifglge loven skal stille til r&dighed for banker,
kreditorer og leverandgrer. Omfanget af revision og oplysningskrav i regnskaberne
er faldet markant de sidste 10 &r.

Fra 2006 og frem til i dag er revisionspligten blevet lempet tre gange. Fgr 2006
var alle selskaber i regnskabsklasse B omfattet af revisionspligten. I 2006 lempede
man revisionspligten for mindre virksomheder fgrste gang. Dette betgd, at virk-
somheder kunne fraveelge revision, hvis de to regnskabs%r i traek ikke overskred
to af tre stgrrelser pd balancedatoen.

e En balancesum pa 1,5 mio. kr.
e En nettoomsaetning pd 3 mio. kr. og

» Et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede pd 12 i Igbet af regnskabsaret

I 2010 blev der foretaget yderligere lempelser i revisionspligten. Herefter blev
stgrrelseskriterierne aendret til:

e En balancesum pa 4 mio. kr.
e En nettoomsaetning p& 8 mio. kr. og

« Et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede pd 12 i Igbet af regnskabsaret

I 2013 blev revisionspligten endnu engang lempet ved introduktionen af ‘udvidet
gennemgang’, som er et revisionsprodukt malrettet SMV-virksomheder. Lempel-
sen betgd, at alle virksomheder i regnskabsklasse B med en omsaetning pa under
72 mio. kr. kan veelge mellem at fa revision eller udvidet gennemgang. Samtidig
sidestilles holdingselskaber med klasse B-virksomheder i forhold til revisionsplig-
ten, sa holdingselskaber med op til 8 mio. kr. i nettoomsaetning pa “koncernni-
veau” far mulighed for helt at fraveelge revision.
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Selskaber, der har fravalgt revision eller udvidet
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Kilde: Experian og egne beregninger, 2015

Lempelserne har medfgrt at antallet af selskaber, der fravaelger revision er steget
markant. Fra blot 12 selskaber i 2006, til over 29.000 selskaber i 2012. I 2013,
hvor selskaberne for fgrste gang kunne valge mellem revision og udvidet gen-
nemgang har over 46.000 selskaber fravalgt disse ydelser.

Yderligere lempelser i regnskabskravene

Ud over lempelserne i revisionspligten er der ogsad gennemfgrt andringer i ars-
regnskabsloven, der har medfgrt en raekke lempelser i de krav, som virksomhe-
derne skal oplyse i regnskabet. Alle virksomheder i regnskabsklasse B, C og D
har som hovedregel pligt til at indberette et arsregnskab til Erhvervsstyrelsen én
gang arligt. Dette arsregnskab skal fglge de grundlaaggende principper, som er
beskrevet i drsregnskabsloven. Nedenfor fglger en kort opsummering af de mest
centrale lempelser i regnskabskravene, som er blevet gennemfgrt siden 2004
med fokus pa selskaber i regnskabsklasse B og C.

2004

Regnskabsklasse B:
¢ Kan undlade at oplyse nettoomseetnings fordeling af aktiviteter og
geografiske markeder - sakaldte segmenteringsoplysninger - hvis
disse aktiviteter afviger indbyrdes.



2006

2008

2009

2015

Regnskabsklasse B:
e Ikke lengere ngdvendigt at udarbejde en ledelsesberetning, hvis

der ikke er sket veesentlige a&ndringer i aktiviteter og gkonomiske
forhold.

e Virksomhederne kan undlade at vise nettoomsaetning mv. uden at
give en begrundelse.

e Ikke laengere krav om at indregne finansielt leasede aktiver og
tilhgrende gaeldsforpligtelser i balancen.

Regnskabsklasse C

e Oversigt med hoved- og nggletal kan undlades i moderselskabets
ledelsesberetning, hvis oversigten fremgar af koncernregnskabet.

e Mellem C* virksomheder kan undlade at vise nettoomsatning mv.
uden at give en begrundelse.

o Ikke laengere et krav at bruge indre vaerdis metode. Man kan sa-
ledes i stedet veelge at opggre aktiver efter kostpris eller dags-
veerdi.

e Ikke laengere krav til en note om specifikation af nettoomsaetning
og eventualaktiver.

Regnskabsklasse B
e Ledelsesberetningen skal ikke laengere revideres.

e Notekravet for antal beskeaeftigede ophaeves.
Regnskabsklasse C
e Transaktioner med naertstdende parter skal kun oplyses, sdfremt
transaktionerne ikke er indgdet pa normale markedsvilkar.
e Koncerner kan undlade 5-3rs oversigt over hoved- og nggletal for
den periode, hvor koncernen ikke har aflagt koncernregnskab.

Regnskabsklasses B
¢ Hverken aktieselskaber eller anpartsselskaber skal laengere oplyse

om ejerforhold i arsrapporten.

Lovforslag L 117 om aendringer af arsregnskabsloven. Lovforslaget laegger
op til en raekke nye lempelser herunder:
e Undtagelser og andringer i regnskabskravene for sakaldte mikro-
virksomheder.
e Faerre oplysningskrav for sma virksomheder i regnskabsklasse B.
e Forslag om forhgjelse af de stgrrelsesgraenser, der definerer sma
virksomheder omfattet af regnskabsklasse B og mellemstore virk-
somheder omfattet af regnskabsklasse C.

4 Mellem C virksomheder er virksomheder i Regnskabsklasse C, der i to regnskabsar i traek ikke over-
skrider to af tre stgrrelser pa balancedatoen. Balancesum 143 mio. kr. Nettoomsaetning 286. mio. kr.
Antal ansatte 250.
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Underskud og stor geeld i mange selskaber med begraenset haeftelse

I notatet er der redegjort for, at antallet af selskaber med begraenset haeftelse er
steget siden 2001, og at omsaetningen i selskaberne vokser betydeligt mere end i
det gvrige erhvervsliv. Alligevel er kravene til revision og regnskabsoplysninger for
hovedparten af selskaberne med begraenset haeftelse blevet kraftigt reduceret i
samme periode. Konsekvensen er, at banker, kreditorer, investorer, leverandgrer
og samhandelspartnere, der har penge til gode i selskaberne, stilles ringere med
hensyn til gennemsigtighed omkring selskabernes samlede gkonomi og sundheds-
tilstand.

Selskabernes gkonomiske sundhedstilstand er et spgrgsmal, som pakalder sig
seerligt opmaerksomhed fra den gruppe af kreditorer og andre, der har penge til
gode i virksomhederne. Som det fremgar af figuren neden for, er der en relativ
stor andel af selskaber med begraenset haeftelse, der havde underskud ultimo
2014. Sammenlagt havde hver tredje aktie- og anpartsselskab underskud pa op-
ggrelsestidspunktet i 2014.

@konomisk sundhedstilstand for A/S og ApS (Ultimo 2014)
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Kilde: Experian og egne beregninger, 2015

Underskud er ikke ngdvendigvis et daekkende udtryk for, om en virksomhed har
gkonomiske problemer eller ej. Derfor suppleres analysen med begrebet angrebet
egenkapital, der deekker over selskaber, hvor egenkapitalen er lavere end det lov-
maessige kapitalkrav p8 opggrelsestidspunktet. For eksempel, hvis et aktieselskab
har en lavere egenkapital end de 500.000 kr. som ejerne skgd ind ved selskabets
oprettelse.

Som det fremgar af figuren, havde sammenlagt hver fjerde aktie- og anpartssel-
skab en angrebet egenkapital pa opggrelsestidspunktet.

18%
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Ser man samlet set pa selskaber, hvor der bade er underskud og en angrebet
egenkapital, f&r man et udtryk for, hvor stor en andel af selskaberne med begraen-
set heeftelse, der har en szerlig anstrengt gkonomi. Her er der altsd tale om sel-
skaber, hvor kreditorer, leverandgrer og andre risikerer, at fa penge i klemme.
Som det fremgar af figuren, er det sammenlagt naesten hver femte (18 pct.) aktie-
og anpartsselskab, der har bade underskud og angrebet egenkapital og dermed
har en yderst anstrengt gkonomi.

For at fa en indikation af, hvor mange penge, banker, kreditorer, leverandgrer og
samhandelspartnere sammenlagt har til gode i de naevnte selskaber, ses pa sel-
skabernes geeld til eksterne parter, der daekker over bdde kortfristet og langfristet
geeld til banker, realkreditforeninger mv., samt gaeld til varekreditorers. Som det
fremgar af figuren er der en sammenlagt gaeld pa over 1.200 mia. kr. i disse sel-
skaber. Billedligt talt svarer det til prisen for at anlaegge mere end 36 Storebaelts-
broers.

Geeld til eksterne parter og ejernes indskudte
selskabskapital (2013-regnskaberne)
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Kilde: Experian og egne beregninger p8 baggrund af 2013-8rsregnskaber, 2015.

5 Der ses kun pd aktive danske selskaber med begrzaenset heeftelse, der har aflagt et regnskab i 2013,
som daekker 12 maneder. Ydermere ses der bort fra koncern regnskaber og selskaber, der har aflagt
regnskab i udenlandsk valuta. Selskaber, der arbejder med pengeformidling, forsikring, investering og
finansiering, samt holdingselskaber er ogsa udeladt af beregningerne. Det skyldes, at stgrstedelen af
geelden i disse selskaber udggres af indldn, udstedte obligationer og anden finansiel aktivitet, som risi-
kerer at forvride resultatet for de gvrige brancher.

6 Anlaegssummen for Storebeelt svarer til ca. 37 mia. kr. i 2013-priser
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Geelden skal sammenholdes med den selskabskapital, som ejerne selv har skudt
ind i selskaberne, da de i sin tid etablerede selskaberne. Den samlede selskabska-
pital i selskaber med begraenset haeftelse udger pa opggrelsestidspunktet 265 mia.
kr. Det svarer til, at selskabsejerne har indskudt kapital, der deekker ca. en fem-
tedel af den samlede geeld til eksterne, fx banker, kreditorer, leverandgrer, inve-
storer og andre.
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